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Die Akteure am Kapitalmarkt

Anbieter von Kapital

Nachfrager von Kapital

Institutionen

z. B. Finanzmarktaufsicht, Finanz-
ministerium, EU-Organe, Uber-
nahmekommission, Kartellbehorde

BORSE

Private und institutionelle
Investoren

z. B. Privatanleger, Fonds,
Pensionskassen

Drehscheibe
des Kapital-
marktes

Unternehmen,
offentliche Hand

z. B. Aktiengesellschaften,
Bund, Lander

Vermittler

z. B. Banken, Vermogens-
berater, Investmenthauser

—————————————— Kursgewinne/-verluste, Zinsen, Dividenden, Kapital -—-—----—--—------




Unterscheidung zwischen Forderungs- und Beteiligungswertpapieren

Beteiligungswertpapiere

> Beteiligung Eigenkapital Rl
Anleger Emittent
> Glaubiger Fremdkapital RalEE—

Forderungswertpapiere




Wie funktionieren Anleihen?

Die Anleihe stellt eine Art Kredit fur den Staat bzw. das Unternehmen dar

Anleger kauft eine Anleihe Emittent
bzw. Ausgeber

z. B. Republik Osterreich

Verkauft weiter

(ber die Banken erhalt
bzw. die
Online-Broker B Zinsen (z. B. jahrlich)
bzw. bezahlt und
den Kurs B Rlckzahlung bei Endfalligkeit
(Tilgung)
oder
B Rlckzahlung bei vorzeitigem
Verkauf der Anleihe

MM - -

Transaktion




Auswirkungen einer Marktzinsveranderung auf den Anleihenkurs

\

Anleihenkurs fallt

Marktzinsniveau steigt

Anleihenkurs steigt

\

Marktzinsniveau fallt




Kennzahl: Duration

laufende Zinszahlungen Ruckzahlung
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Laufzeit in Jahren Tilgung

Je langer die Duration, desto gréBer ist auch das Kursrisiko einer Anleine. Wer also mit steigen-
den Markizinsen rechnet, wahlt eher Anleinen mit einer niedrigen Duration (kurze Laufzeit),

wahrend Anleinen mit einer hohen Duration (|Angere Laufzeit) starker von fallenden Marktzinsen
profitieren.



Osterreichische Bundesanleihen

Ubersicht Ratingskala

S&P Interpretation
AAA Aaa AAA Ausgezeichnet: auBergewodhnlich gute Bonitét, beste
Qualitét, praktisch kein Ausfallsrisiko
Ab+ Aai AA+ Sehr gut: sehr gute Bonitat und hohe Zahlungswahr-
% AA AaD AA scheinlichkeit, geringes Ausfallsrisiko
M
(5] AA- Aa3d AA-
5 A+ Al A+ Gut: Angemessane Deckung von Zinsen und Tilgung
E
-g A A2 A
E A- A3 A-
BEB+ Baai BBB+ Befriedigend: Angemessene Deckung von Zinsen und
Tilgung, jedoch mangelnder Schutz gegen wirtschaftliche
BBB Baa2 BBB Veranderung
BBB- Baa3 BBB-
BE+ Bai BB+ Ausreichend: Erflllung der Verpflichtungen wahrschein-
BB Ba2 B85 lich, spekulative Anlage, fortwahrende Unsicherheit,
a magige Deckung von Zinsen und Tilgung auch in gutem
BE- Bajl BB- wirtschaftlichen Umfeld
% B+ BA B+ Mangelhaft: sehr spekulativ, hoch riskante Veranlagung,
[ geringe Bonitat, hohes Zahlungsausfallsrisiko
5] B B2 B
E B- B3 B-
= CCC+ Caat CCC+ Ungeniigend: Niedrigste Qualitat, geringster Anleger-
-l cco Caa? cce sohutz
3l CoC- Caa3 CCC-
= CcC Ca cC Zahlungsstérungen vor Zahlungsunfihigkeit:
c c c unmittelbar vor Zahlungsverzug oder Zahlungsunfahigkeit
SD,D D DDD,DD,D  Zahlungsunfidhig: Insolvent bzw. sonstige Markt-

verletzung des Schuldners




Das Dreieck der Geldanlage
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Die Bedeutung von Bundesanleihen

Fiir die Volkswirtschaft Fur den Schuldner

B Die glnstigste Form der Fremdfinanzierung
(langfristige Kapitalaufnahme)

B Schaffung einer breiten Investorenbasis Uber

B Budgetfinanzierung
B Forderung des Wirtschaftswachstums
B |nvestition in Infrastruktur und &ffentliche Guter

B Preisorientierungsfunktion groBe, liquide Emissionen

Fir den Investor

B Fixe Verzinsung

B GroBe Bandbreite an Laufzeiten

B Hochste Liquiditat, kann jederzeit ge- und verkauft werden

B Hochste Preistransparenz, da bérsenotiert

B Profitiert von den robusten Fundamentaldaten der Republik Osterreich
B Sicherer Hafen fUr Investitionen und miindelsicher

B Sicherheit in Bezug auf die Rlckzahlung

B Top Bonitat (AAA/Aaa/AAA-Rating)

B Nachhaltige Geldanlage



Anleger konnen aktuell Bundesanleihen mit den folgenden Laufzeiten kaufen:
Unter der Angabe der betreffenden Wertpapierkennummer (ISIN = International Securiti-

es ldentification Number) k&nnen Anleger Informationen zu Kurs und Rendite der
jeweiligen Anleihe einholen bzw. diese handeln.

Laufzeit

Kupon

Laufzeit
1 Jahre
2 Jahre

3 Jahre

4 Jahre
5 Jahre
6 Jahre

7 Jahre
8 Jahre
9 Jahre
10 Jahre

15 Jahre
20 Jahre
30 Jahre

Anleihe

5,000% RAGB 2012
3,800% RAGB 2013
4,300% RAGB 2014
4,125% RAGB 2014
3,400% RAGB 2014
3,500% RAGB 2015
4,000% RAGB 2016
4,300% RAGB 2017
3,200% RAGB 2017
4,650% RAGB 2018
4,350% RAGB 2019
3,900% RAGB 2020
3,500% RAGB 2021
3,650% RAGB 2022
4,850% RAGB 2026
6,250% RAGB 2027
4,150% RAGB 2037

!

Falligkeit

15
20.
15.
15.
20.
15
15.
15.
20.
15.
15
15.
15.
20.
15.
15
15.

Jul 12
Okt 13
Jul 14
Jan 14
Okt 14
Jul 15
Sept 16
Sept 17
Feb 17
Jan 18
Mér 19
Jul 20
Sept 21
Apr 22
Mér 26
Jul 27
Mér 37

!

ISIN
AT0000385356
AT0000385992
AT0000386073
AT0000384748
ATO000AOCL73
AT0000386198
ATO000AO11T9
ATO000AOGBP24
ATO000AOGLY4
AT0000385745
ATO000AOB968
AT0000386115
ATO0D0AOO1X2
ATOO00OAONSAOD
ATO0D0AODXC2
AT0000383864
ATO000AD4967

Wertpapierkennnummer

Die ISIM (International Securities
Identification Number) ist eine
einmalig vergebene Wertpapier-
kennnummer,

Endfalligkeit

Diese Spalte gibt das Datum der
Falligkeit an, an dem die Tilgung
(Rlickzahlung des Kapitals) stattfindet.




Aktuelle Informationen zu Bundesanleihen fiir Anleger

In den folgenden Abbildungen wird gezeigt, wie man aktuelle Informationen zu Bundesanleinen
(Kurs, Performance, Chart etc.) unter www.wienerborse.at abrufen kann.

English : Kontakt

wiener borse.at

Home My.Borse Preise & Statistiken Investoren Einsteiger Service Marktplatz & Produkte Mitglieder Listing & MTF Uber uns
Preise & Statistiken my.portfolio miy.watchlist my.alarms my.infocenter |7_| my.newsletters E Tools Hilfe-Seiten
Indizes Wiener Borse Live - Nutzen Sie Echtzeitpreise und nehmen Sie Einsicht ins Orderbuch! Jetzt anmelden! Jetzt neu registrieren! Demozugang testen!
Aktien - ADCs . : - ;
Ihre Position > Home > Preise & Statistiken > Anleihen

Anleihen |
T BOND MARKET.AT
Exchange Traded Funds ISIN
Investmentfonds . ) . .
ot Durch die Eingabe der ISIN kénnen einzelne

ures . . . ) ' . .

: Anleihensuche Anleihen direkt abgerufen werden. Preise 15 Minuten zeitverzoger|
Optionen PREISE NEU LADEN

Optionsscheine

other securities.at ﬁ public sector corporate sectir performance linked bonds

Fondsdaten der OeKB
Wechselkurse KIN Markt [ Alle
Mérkte
Info Wiener Bérse Live Emittent [ Alle 4 Falligkeit von  mm.jiij bis mm.jiii
Verdffentlichungen Ty [ Alle + Restlaufzeit | Alle -+
Statistiken A
o [| Reset |
Suchbegriff... = Beispielhafte Darstellung
Preise (Mame, ISIN, Kirzel) . e 5 o
Emittent / Typ Falligkeit / Restlaufzeit i
Hier kann der Investor die Anleihen nach dem Emittenten Die Wahl der gewlnschten Laufzeit kann mit Hilfe der
(d. h. der Institution, die sie begibt z. B. Republik Osterreich) als Falligkeit als auch der Restlaufzeit erfolgen.
auch nach Typ ( z. B. &ffentlicher Sektor etc.) suchen.




Hier kénnen folgends Informationen abgelesen werdsn:
B Kuporzinssatz (4 % p.a.)

B Aplgihenart (Bundesanleihe)
B Laufzeit: 2006 (Begebung) bis 2016 ([Endfalligksit)
u |dentifikationsnurmrmer (ISIN: ATO000ACT1TS)

Der letzte Preis zeigt den Anleihenkurs an,
die Kursdnderung sowie den Zeitpunkt der
Kursbestirrmung.

it~ RS
A | Y
4% Bundesanl. 06-16/2/144A Letzter Preis 105,950 +0,81% «
ISIN: ATOO00AD11T9 Datum, Zeit 30.05.2011, 12:00:13
zum Portfolio Zur Watchlist [©] Atarm setzen
o Diff. in % +081% ~  Jahreshoch* 0,000
T Diff. absolut 0,850 ~ Jahrestief* 0,000
/\"\ 110 Letztgehandeltes Volumen 1000  Stickumsatz** 2.000
N \J\ Bid / Ask (- Geldumsatz** 2.119,00
108 Bid / Ask Volumen -/~ Anzahl der Trades 1
\/"\ Bid / Ask Order Indikator 0/0 Indikativer Preis 0,000
m T 1os Rendite p.a. 2,75780%  Auktionsiberhang
I wiener Menge Uberhang o

"Aug Okt Dez Feb

Die Félligkeit gibt den Zeitpunkt der Tilgung (Rlckzahlung)
samt der verbleibenden Restlaufzeit an.

Die fixe Verzinsung (Kupon) dieser
Bundesanleihe betragt 4 % (p.a.).

B interaktiver Chart

Marktsegment public sector  Falligkeit 15,09.2016  Kupon Art Fest

Wertpapierart/- Anleihe  Restlaufzeit 519 Jahre  Verzinsung in % 4,000

gattung

Markt Amtlicher  Laufzeitbeginn 24.04.2006 Kuponfrequenz in Monaten 12

Handel
Handelszeiten 11:30 - 11:45 Geh;tetesfﬁl\bulqerﬁ 10.280.000.000,00  Zinsanpassungsfrequenz in
Emissionsvolumer) 'y Monaten

Stiickzinsen Handel exkusive  Stiickelung 1.000,00 Handelswéhrung -

Motierungsart Prozentnotiz ~ Mindelsicher ja Sicherstellung fundiert/garantiert

Nominalwahrung EUR  CCP-fahig A Zinstermin 2
Beispiehafte Darstellung

Laufzeitbeginn samt Datum.

Diess Anleihe notiert in EUR, somit werden die

Zinsen samt der Tlgung in Euro ausbezahit. Bundesanleihen sind mindelsicher und

genidhrleisten hochste Sicherheit.

Gesamtausstehendes Volumen
der Anleihe.
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Oesterreichische Kentrellbank AG
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Weiterfuhrende Informationen

Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur

www.oebfa.at

Informationen zu Bundesanleihen (Auktionskalender, Auktionsergebnisse,
historische Bundesanleihen) und Schuldenstand der Republik Osterreich
(monatlich nach Instrumenten, Laufzeiten, Wahrungen)

bundesschatz.at

www.bundesschatz.at

Bundesschétze sind Wertpapiere der Republik Osterreich und kénnen direkt
bei der Republik Osterreich (iber diese Webseite erworben werden

Bundesministerium fiir Finanzen

waww.bmf.gv.at
Aktuelle Finanz- und Budgetdaten im Uberblick

QOesterreichische Kontrollbank
www.oekb.at/de/kapitalmarki/bundesanleihen/seiten/default. aspx
Informationen um das Auktionsverfahren osterreichischer Bundesanleihen

Wiener Borse

www.wienerborse.at/bonds/

Enthalt Kursinformationen zu dsterreichischen Bundesanleihen und gibt
umfassende Informationen Uber den Osterreichischen Kapitalmarkt

Weitere aktuelle Kursinformationen zu Anleihen bz, Bundesanleihen finden
Sie z. B. unter anleihen.onvista.de oder anleihen.finanztreff.de




